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Właściwości zabezpieczające win inwestycyjnych. Podejście wielowymiarowe. 

 

Celem pracy jest analiza właściwości zabezpieczających win inwestycyjnych, które w literaturze 

określane są jako aktywa typu „safe haven” lub „hedge”. Dotychczasowe światowe badania w 

tym zakresie oparte są na danych miesięcznych lub podstawowych modelach z rodziny GARCH. 

W przedmiotowej analizie, przy użyciu wielowymiarowych modeli GARCH, zbadano dynamikę 

relacji pomiędzy rynkami finansowymi, kursami walutowymi a rynkiem win inwestycyjnych w 

latach 2010-2018. Ponadto wykorzystano dane dzienne, mianowicie ceny zamknięcia 

światowych indeksów giełdowych (S&P500, FTSE100, SHC), kursy wymiany walut (USD, 

CNY, GBP) oraz notowania indeksu win inwestycyjnych (LVX50). Wyniki wskazują, iż wina 

inwestycyjne mogą stanowić zabezpieczenie przed fluktuacjami na rynkach finansowych, zatem 

włączenie win inwestycyjnych do tradycyjnego portfela inwestycyjnego może zmniejszyć straty 

inwestora. 
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